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供应 本期，全球发运量3289.1万吨，环比增加32.1万吨

需求 本周钢厂日均铁水产量246.92万吨，环比增加1.35万吨。

成材 螺纹表需减15.92万吨至267.59万吨。

库存 本周，钢厂库存减少，港口+120.08万吨至12126.76万吨

期货 本周，铁矿期货冲高至853.5。

本周铁矿石价格继续大幅上涨。铁矿石现实基本面有支撑，供需两旺。供应端，全球发运量维持在中上水平，发
运端暂无扰动。预计9月发运季节性回升。需求端，铁水产量维持在高位，铁水产量继续增加。钢厂在旺季前维持
高位生产。库存端，钢厂库存小幅减少，港口库存小幅累库，钢厂补库刚需仍在。下游终端需求上看，受台风等
天气影响，目前需求整体低位运行，需求逐渐进入旺季，市场将逐渐进入现实需求检验的阶段。钢厂利润继续收
窄，进入负值区间，若旺季下游需求不旺，有负反馈的风险。盘面利润下滑较快，市场负反馈预期在加码。此外，
焦煤供应端扰动，价格大涨，成为产业链主要矛盾，或抑制铁矿上方空间。时间节奏上，9月初钢厂满负荷生产，
加之九月末节前钢厂补库有刚需，时间点上不适合做空。目前产业链矛盾在累积，但并不显著，目前还没到减产
的程度。重点关注下游进入旺季后的成材需求。目前位置铁矿单边操作不推荐。预计铁矿石价格高位震荡。

策略 观望

风险 大规模的房地产、经济刺激政策

铁矿石：负反馈酝酿中，做空仍需等待



价格·价差·利润

2

现货价格 2023/9/1 2023/8/24 2023/8/2 周变化

普氏58%指数 91.1 97.3 96.3 -6.2
普氏62%指数 103.8 113.1 111.9 -9.3
普氏65%指数 120.3 126.4 125.3 -6.2
青岛PB粉 910.0 889.0 866.0 21.0
日照超特粉 753.0 737.0 727.0 16.0
日照卡粉 976.0 968.0 970.0 8.0
图巴朗-青岛运费 18.9 20.7 19.6 -1.8
黑德兰-青岛运费 7.5 7.7 7.8 -0.2
中低品价差 157.0 154.0 139.0 3.0
铁废价差 147.3 133.6 72.8 13.7
PB粉：唐山-日照 3.0 -3.0 -2.0 6.0

成本利润 2023/9/1 2023/8/24 2023/8/1 周变化

铁水成本 2707.3 2673.6 2652.8 33.7
高炉利润 -281.4 -245.5 -147.6 -35.9
电炉利润 -291.3 -321.8 -355.0 30.5
钢厂盈利率 45.5 51.1 61.5 -5.6
01盘面利润 10.0 15.0 236.0 -5.0
05盘面利润 55.0 53.0 216.0 2.0
10盘面利润 -133.0 -128.0 38.0 -5.0

期货价格 2023/9/1 2023/8/25 2023/8/4 周变化

连铁01 845.5 827.0 722.0 18.5
连铁05 804.5 789.5 700.5 15.0
连铁09 923.0 892.5 810.5 30.5
掉期01 110.0 105.6 98.3 4.4
掉期05 106.0 101.5 93.9 4.5
掉期09 116.3 111.9 103.9 4.4
01基差 64.5 62.0 118.0 2.5
05基差 105.5 99.5 139.5 6.0
09基差 -13.0 -3.5 29.5 -9.5
01- 05月差 41.0 37.5 21.5 3.5
05- 09月差 -118.5 -103.0 -110.0 -15.5
09- 01月差 77.5 65.5 88.5 12.0

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



供应·需求·库存
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海外供应 2023/8/25 2023/8/18 2023/8/4 周变化

全球发运量 3289.1 3257.0 2832.9 32.1
澳巴发运量 2727.0 2667.6 2280.7 59.4
澳洲发运量 911.1 828.3 592.7 82.8
巴西发运量 311.2 375.3 239.4 -64.1
非澳巴发运量 562.1 589.4 552.2 -27.3
力拓发运量 629.8 657.9 672.8 -28.1
Vale发运量 672.7 578.8 413.4 93.9
BHP发运量 561.7 508.7 491.8 53.0
FMG发运量 311.2 375.3 239.4 -64.1
非四大矿发运量 1113.7 1136.3 1015.5 -22.6

国产矿供应 本期 上期 上上期 变化

186家矿山产能利用率 65.0 64.8 65.4 0.2
126家矿山日均精粉产量 39.2 39.0 39.4 0.2
186家矿山日均精粉产量 50.7 50.6 51.0 0.2
30家精粉产量 76.3 75.4 74.9 0.9
332家矿山铁精粉产量 2297.1 2243.3 2307.5 53.8

需求 2023/9/1 2023/8/25 2023/8/4 周变化

疏港量 311.6 328.2 300.8 -16.6
日均铁水产量 246.9 245.6 241.0 1.3
高炉开工率 84.1 83.4 83.4 0.7
高炉产能利用率 92.3 91.8 90.1 0.5
螺纹表需 267.6 283.5 244.1 -15.9
热卷表需 321.4 316.1 308.0 5.3
冷卷表需 80.7 77.5 81.4 3.3
中厚板表需 155.5 160.3 157.8 -4.9
线材表需 108.8 117.2 106.9 -8.4

库存 2023/9/1 2023/8/25 2023/8/4 周变化

港口库存 12126.8 12032.5 12290.4 94.3
粗粉库存 8985.9 8966.5 9189.8 19.5
块矿库存 1639.3 1602.2 1554.1 37.1
精粉库存 951.6 925.3 991.1 26.3
球团库存 549.9 538.5 555.3 11.4
贸易矿库存 7475.9 7456.9 7569.5 18.9
钢厂货权库存 8572.7 8539.0 8328.3 33.7
钢厂可用天数 28.5 28.6 28.3 0.0

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



期货·掉期价格
连铁01收盘价（元/吨） 连铁05收盘价（元/吨） 连铁09收盘价（元/吨）

掉期01收盘价（美元/吨） 掉期05收盘价（美元/吨） 掉期09收盘价（美元/吨）
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连铁01 连铁05 连铁09 掉期01 掉期05 掉期09

2023年8月31日 845.5 804.5 923 109.98 105.98 116.33

2023年8月24日 827 789.5 892.5 105.57 101.48 111.90

变化 18.5 15 30.5 4.41 4.50 4.43

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



现货价格

普氏62%指数（美元/吨） 普氏65%指数（美元/吨） 普氏58%指数（美元/吨）

PB港口现货价格（元/吨） 卡粉港口现货价格（元/吨） 超特港口现货价格（元/吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究

连铁01 连铁05 连铁09 掉期01 掉期05 掉期09

2023年8月31日 845.5 804.5 923 109.98 105.98 116.33

2023年8月24日 827 789.5 892.5 105.57 101.48 111.90

变化 18.5 15 30.5 4.41 4.50 4.43



现货价差

中低品价差（PB-超特，元/吨）

PB区域价差：唐山-日照（元/吨） 铁废价差（元/吨）

高低品价差（卡粉-超特，元/吨）
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铁废价差 性价比线（高于此线，则废钢更有性价比）

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



基差·最便宜交割品·交割利润
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目前X值： 品牌升贴水 总升贴水 折盘面价格
1. 5 Fe Si O2 Al 2O3 P S 水分 Fe Si O2 Al 2O3 P S 总计 现货价格 干基价格 1月 5月 9月
PB粉 61. 5 3. 8 2. 3 0. 1 0. 02 9 7. 5 3. 5 4 0 0 15 15 30 910 1000 970 300 153 259
纽曼粉 62. 4 4. 2 2. 4 0. 09 0. 02 7. 5 21 1. 5 2 0 0 24. 5 0 24. 5 922 997 972 302 155 261
麦克粉 61 4. 7 2. 3 0. 09 0. 03 7. 5 0 -2 4 0 0 2 0 2 884 956 954 284 137 243
金布巴粉 60. 5 4. 4 3 0. 12 0. 02 7. 2 -7. 5 0. 5 -15 -20 0 -42 0 -42 863 930 972 302 155 261
罗伊山粉 61 4. 9 2. 3 0. 06 0. 04 8. 5 0 -4 4 0 -1 -1 0 -1 883 965 966 296 149 255
BRBF 62. 5 5 1. 7 0. 07 0 8. 5 22. 5 -5 16 0 0 33. 5 15 48. 5 920 1005 957 287 140 246
超特粉 56. 5 6. 2 3. 1 0. 06 0. 03 9 -120 -17 -18 0 0 -155 0 -155 753 827 982 312 165 271

FMG混合粉 58. 5 5. 6 2. 5 0. 07 0. 04 7. 5 -60 -11 0 0 -1 -72 0 -72 831 898 970 300 153 259
卡拉加斯粉 65 1. 7 1. 5 0. 08 0 8. 5 75 14 20 0 0 109 15 124 976 1067 943 273 126 232
河钢精粉 66. 5 6 0. 5 0. 01 0. 01 0 112. 5 -15 30 0 0 127. 5 0 127. 5 858 858 731 61 -87 20
鞍钢精粉 64. 9 4. 3 0. 6 0. 02 0. 05 0 72. 5 1 30 0 -2 101. 5 0 101. 5 865. 6 866 764 94 -53 53
杨迪粉 57 6 1. 65 0. 05 0. 01 9. 5 -105 -15 17 0 0 -103 0 -103 845 934 1037 367 220 326

卡拉拉精粉 65. 5 7 1 0. 1 0. 1 9. 5 87. 5 -27. 5 30 0 -7 83 0 83 1004 1109 1026 356 209 315
IOC6 61. 5 7. 2 1. 7 0. 07 0 9. 5 7. 5 -30. 5 16 0 0 -7 0 -7 875 967 974 304 157 263

KUMBA 63. 2 6 1. 8 0. 06 0. 01 2. 35 33 -15 14 0 0 32 0 32 978 1002 970 300 153 259
乌克兰精粉 65. 9 8 0. 2 0. 1 0 10. 06 97. 5 -42. 5 30 0 0 85 0 85 1031 1146 1061 391 244 350
本钢精粉 67. 5 6 0. 2 0. 02 0. 02 0 137. 5 -15 30 0 0 152. 5 0 152. 5 1007 1007 855 185 38 144
马钢精粉 65. 48 4. 79 1. 52 0. 0019 0. 0545 0 230. 36 -2. 9 19. 6 0 -2. 45 244. 61 0 244. 61 1030 1030 785 115 -32 74
太钢精粉 65. 5 4 1 0. 035 0. 02 0 231. 5 2. 5 30 0 0 264 0 264 975 975 711 41 -106 0
五矿标准粉 61. 5 6 2. 2 0. 07 0. 02 8. 9 23. 5 -15 6 0 0 14. 5 0 14. 5 904 992 978 308 161 267
SP10粉 58. 5 4. 45 2. 35 0. 07 0. 025 9 -140 0. 25 3 0 0 -136. 75 0 -136. 75 817 898 1035 365 218 324

矿物自身品质（%） 品质升贴水 现货价格 基差(交割亏损）

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



基差

铁矿01基差（PB-01收盘价，元/吨）

铁矿09基差（PB-09收盘价，元/吨）

铁矿05基差（PB-05收盘价，元/吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



月差

铁矿01-05月差（元/吨）

铁矿09-01月差（元/吨）

铁矿05-09月差（元/吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



期限结构
连铁期限结构（元/吨） 掉期期限结构（美元/吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



块矿

块矿溢价指数（62.5%，澳矿，美元/干吨）

块矿入炉比（%）

块矿港口库存（万吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



球团

球团溢价指数（65%，俄乌，美元/干吨不含税）

球团入炉比（%）

球团矿港口库存（万吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



供应·国产矿
332家矿山企业铁精粉产量（万吨·月） 186家矿山企业产能利用率（%） 126家大型矿山企业铁精粉日均产量（万吨）

186家矿山企业铁精粉日均产量（万吨） 30家样本企业产量（万吨·周）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



海外发运·按国家
全球发运量（万吨·周） 澳巴发运量（万吨·周） 澳洲发运量（万吨·周）

巴西发运量（万吨·周） 非澳巴发运量（万吨·周）
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单位：万吨 全球 澳巴 澳洲 巴西 非澳巴

2023年8月25日 3289.10 2727 1816.00 911 562

2023年8月18日 3257.00 2667.60 1839.30 828 589

变化 32.1 59.4 - 23.3 83 - 27

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



海外发运·按矿山
力拓发运量（万吨·周） BHP发运量（万吨·周） FMG发运量（万吨·周）

Vale发运量（万吨·周） 非四大矿山发运量（万吨·周）
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单位：万吨 力拓 BHP FMG Vale 非四大矿

2023年8月25日 629.80 561.7 311.20 673 1114

2023年8月18日 657.90 508.70 375.30 579 1136

变化 - 28.1 53 - 64.1 94 - 23

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



运费

海岬型：运费价格：巴西→青岛港（美元/吨）

船用燃料油：VLFSO：价格：新加坡（美元/吨）

海岬型：运费价格：黑德兰港→青岛港（美元/吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



到港·压港
到港量（万吨·周）

实际到港量（到港量-压港船数*10）

压港量（船数）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



需求

疏港量（万吨·周）

高炉开工率（%）

日均铁水产量（万吨）
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单位：万吨 疏港量 铁水产量 高炉开工率 高炉产能利用率

2023年9月1日 311.60 246.92 84.09 92.27

2023年8月25日 328.19 245.57 83.36 91.77

变化 - 16.59 1.35 0.73 1

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



需求·下游钢材
螺纹表观需求量（万吨·周） 热卷表观消费量（万吨·周） 冷卷表观消费量（万吨·周）

中厚板表观需求量（万吨·周） 线材表观需求量（万吨·周）
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单位：万吨 螺纹表需 热卷表需 冷卷表需 中厚板表需 线材表需

2023年9月1日 267.59 321.37 80.74 155 109

2023年8月25日 283.51 316.12 77.45 160 117

变化 - 15.92 5.25 3.29 - 5 - 8

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



需求·全球粗钢产量
全球粗钢产量当月同比（%） 中国粗钢产量当月同比（%） 非中国粗钢产量当月同比（%）

印度粗钢产量当月同比（%） 欧盟粗钢产量当月同比（%）
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美国粗钢产量当月同比（%）
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单位：万吨 全球产量 中国 非中国 印度 欧盟 美国 日本

2023年7月 15850.00 9080 6770.00 1148 1032 695 739

2023年6月 15923.00 9111 6812.00 1127 1056 682 733

变化 - 73 - 31 - 42 21 - 24 13 6

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



互补品·焦炭
钢厂焦炭库存（万吨） 焦炭可用天数（万吨）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



库存·港口库存
港口库存（万吨） 港口粗粉库存（万吨） 块矿库存（万吨）

球团库存（万吨） 精粉库存（万吨）
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单位：万吨 粗粉 块矿 球团 精粉 45港库存

2023年9月1日 8985.94 1639.29 549.93 951.60 12126.76

2023年8月25日 8966.48 1602.16 538.52 925.32 12032.48

变化 19.46 37.13 11.41 26 94

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



库存·港口库存·贸易矿
港口贸易矿库存（万吨） 贸易矿占比（%）
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资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



库存·钢厂库存
钢厂进口矿库存（万吨） 钢厂可用天数（天）
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单位：万吨 钢厂可用天数 钢厂库存

2023年9月1日 28.53 8572.69

2023年8月25日 28.55 8538.98

变化 - 0.02 33.71

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



利润·现货利润
螺纹钢高炉利润（元/吨）

247家钢厂盈利率（%）

螺纹钢电炉利润（元/吨）
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烧结矿入炉品位（%）
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高炉利润 电炉利润 钢厂盈利率 入炉品位

2023年9月1日 - 281.35 - 291.31 45.45 55.57

2023年8月24日 - 245.46 - 321.76 51.08 55.58

变化 - 35.89 30.45 - 5.63 0

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究



利润·盘面利润
螺纹01盘面利润（元/吨） 螺纹05盘面利润（元/吨） 螺纹10盘面利润（元/吨）

螺纹盘面利润期限结构（元/吨） 螺纹盘面利润月间价差（元/吨）
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单位：元/吨 01盘面利润 05盘面利润 10盘面利润

2023年9月1日 10 55 - 133

2023年8月24日 - 10 36 - 130

变化 20 19 - 3

资料来源：钢联 同花顺 wind 南华研究
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