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1PART 后市预测及风险提示

Ø 原油：宏观方面，鲍威尔在央行年会上承诺将在9月份即将举行的会议上“谨慎行事”，风险偏好有所回归。原油现货基本面偏强，供应端支撑有力，

俄罗斯副总理表示，俄罗斯已与OPEC+合作伙伴就进一步削减原油出口达成一致。市场预计沙特阿拉伯将自愿削减石油日产量100万桶的举措延长至

10月。库存方面。美国能源信息署数据显示，美国商业原油库存比前一周下降1058.4万桶；美国汽油库存比前一周下降21.4万桶。供应端，美国原

油日均产量1280万桶，与前周日均产量持平；大西洋飓风“伊达利亚”在佛罗里达州西海岸登陆后，于周三下午穿过乔治亚州东南部，美国墨西哥

湾地区海上钻井平台产量可能会受到小幅影响。需求方面，美国汽柴油裂解有所下滑，反映夏季旅行旺季接近尾声。整体而言，当前宏观情绪转好，

供应端支撑有力，在飓风影响下，偏强运行。

Ø 沥青：过去一周沥青价格随国际油价震荡，基本面暂无明显利好驱动，旺季来临市场需求表现仍无惊喜，预计短期价格继续随油价震荡。

Ø 燃料油：价格随国际油价表现震荡格局，基本面方面，海外柴油需求依然坚挺，支持刚性需求，汽油需求开始转弱，预计短期燃料油价格随国际油

价波动，基本面暂时明显驱动。



1PART 原油强弱关系

p 上周国内SC维持偏强走势，SC10 - Brent10 价差从 22 元/桶降至 21 元/桶附近。裂解价差方面，本周汽油裂解偏弱运行。

汽油裂解价差从周初的 37.2 美元/桶附近跌至 32.2 美元/桶；柴油裂解价差从周初的 43.9 美元/桶跌至 38.9 美元/桶。

国际原油期价走势
数据来源：徽商期货研究所WIND

WTI主力期现走势
数据来源：徽商期货研究所WIND



1PART

EIA原油库存情况
数据来源：徽商期货研究所EIA

原油库存情况

p 美国能源信息署数据显示，美国商业原油库存比前一周下降1058.4万桶；美国汽油库存比前一周下降21.4万桶。供

应端，美国原油日均产量1280万桶，与前周日均产量持平；大西洋飓风“伊达利亚”在佛罗里达州西海岸登陆后，于周

三下午穿过乔治亚州东南部，美国墨西哥湾地区海上钻井平台产量可能会受到小幅影响。

EIA汽油库存变化情况
数据来源：徽商期货研究所WIND



2PART

沥青跨期价差走势
数据来源：徽商期货研究所WIND

p 近期沥青价格保持震荡格局，11-12月价差在75元/吨左右，周度环比上涨12元/吨，基差方面，华东现货主流成交在3900-3950

元/吨左右，升水期货盘面，山东主流成交在3720元/吨上下，贴水盘面40元/吨左右。预计短期基本面无明显驱动，月差和基差可

能均呈现震荡格局。

沥青

沥青期现价差走势
数据来源：徽商期货研究所WIND



2PART

沥青炼厂库存率
数据来源：徽商期货研究所WIND

沥青

p 本周（20230823-0829），按当前原料价格测算，生产沥青综合利润周度均值为-367.7元/吨，环比减少20元/吨。周内沥青及

相关产品有所走跌，原料成本高位震荡运行，利润有所收窄。(备注：理论利润按照100%缴税，不计算炼厂抵税情况）

p 2023年第35周（20230824-20230830），国内沥青81家样本企业产能利用率为46.1%，环比增加0.8个百分点。分析原因主要是

河北鑫海复产以及珠海华峰稳定生产，带动整体产能利用率增加。

沥青厂理论利润空间
数据来源：徽商期货研究所隆众



3PART

高硫380新加坡纸货价格
数据来源：徽商期货研究所WIND

燃料油期现价差走势
数据来源：徽商期货研究所WIND

p 新加坡180-cst燃料油评估价每吨523.65美元；380-cst燃料油评估价每吨510.33美元；含硫量0.5%的船舶燃料油每吨628.48

美元。海外纸货价格走势偏弱，国内期货价格受交割逻辑影响依然表现偏强。

燃料油



3PART

燃料油近远月价差
数据来源：徽商期货研究所WIND

燃料油

p 本周期波罗的海指数止涨走跌。上周期 2023 年 8 月 30日收于 1094，周度跌幅 57或5%。

p 高硫燃料油2310-2401月差188元/吨左右，高硫近月价格受新加坡纸货影响价格开始走弱，月差呈现震荡收窄。

船运指数
数据来源：徽商期货研究所WIND
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