
期市有风险，入市需谨慎。请阅读倒数第三页免责声明。

节前矛盾不大，黑色随情绪
震荡

研究中心

2024年1月28日

一周集萃-螺纹钢
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第一部分 行情总结与展望
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螺纹钢行情展望与总结：低库存支撑，价格或震荡偏强运行

2

各因子 价格驱动 解释 位置与变化

产量 中性 废钢下降 铁水复产速度较慢，废钢用量缓慢下行

需求 中性 季节性回落 需求具有韧性，季节性回落

库存 中性偏多 低库存 累库速度偏慢

基差 中性 稳定 价差曲线较平缓

利润 中性偏强 盘面亏损 盘面利润亏损，价格低于平电

成本 中性偏强 偏强 煤价让利后，进入放假期

情绪 中性 成交有韧性 投机持续性较差，刚需仍性较好

整体评价 震荡偏强 震荡偏强 供需双弱，螺纹钢自身矛盾并不突出。

策略建议 震荡偏强 低库存支撑 需求较难提供向上弹性，供需矛盾不突出，低库存支撑价格，震荡偏强运行。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。



第二部分 行情回顾
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行情回顾：节前矛盾不大，黑色随情绪波动

螺纹钢及相关品种以收盘价计市场交易表现（1.19-1.26）

 盘面涨跌幅：截止1月26收盘，螺纹钢05合约以收盘价计相比1月19日上涨1.48%，报3973元/吨。焦炭05合约以收
盘价计相比1月19日上涨0.55%，报2459.5元/吨。焦煤05合约以收盘价计相比1月19日下跌2.41%，报1778.5元/吨。
夜盘价格有所反弹。

 上周黑色品种强弱排序：铁矿石>热卷>螺纹>焦炭>焦煤

 驱动因素：矛盾相对均衡，焦煤下游补库结束，盘面价格回落。

合约标的 收盘价
累计涨跌幅
（%）

最高价 最低价 成交量 持仓量
持仓
变化

焦炭2405 2459.5 0.55 2529.5 2432.5 100770.0 26967.0 -491.0

焦煤2405 1778.5 -2.41 1874.0 1772.5 513741.0 131878.0 -3696.0

铁矿石2405 989.5 3.40 997.0 943.0 1332178.0 540766.0 22272.0

热卷2405 4102.0 1.74 4124.0 4012.0 1768690.0 957197.0 50541.0

螺纹钢2405 3973.0 1.48 3989.0 3883.0 5210628.0 1498486.0 -48621.0

数据来源：Wind 广州期货研究中心
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第三部分 螺纹钢基本面分析
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指标
数值

（万吨）
环比

（万吨）
同比
（%）

指标
数值

（万吨）
环比

（万吨）
同比
（%）

长流程产量 193.09 -6.83 -14.50% 厂库 186.52 7.62 -35.20%

短流程产量 33.80 -0.45 2314.29%
社会库存（35

城）
504.17 33.95 -25.15%

产量合计 226.89 -7.28 -0.15% 总库存 690.69 41.57 -28.16%

表观需求 185.32 -32.23 465.69% / / / /

建筑用钢成交量（MA5） 8.30 -1.92 -50.96% / / / /

当周螺纹钢基本面情况（2023年10月22日当周：公历）

基本面分析：基本面季节性变化，库存偏低

 供给端：螺纹钢产量环比-7.28万吨，铁水缓慢回升，废钢用量下降。

 需求端：螺纹钢表需环比-32.23万吨，表需185.32万吨，季节性回落。

 库存端：螺纹钢当周库存+41.47吨，厂库、总库存偏低。

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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供给端：铁水高位回升，废钢用量逐步下移

铁水：铁水回升至223.29万吨/日，铁水环比+1.38万吨 螺纹钢总产量：-7.28万吨/周

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

短流程：产量回落较慢，预计后续进入放假期长流程：长流程继续减产
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需求&库存端：供需双弱，需求季节性回落

表需：表需积极性回落 日成交（MA5）：需求季节性回落

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心

社库：社会库存持货意愿偏低厂库：供需双弱，厂库库存压力不大
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华东铁水-废钢价差：铁水性价比走弱

热卷吨钢即时利润（华北）：热卷利润小幅度回落

电炉吨钢即时利润：电炉利润小幅度亏损

利润：铁水性价比持续走弱，高炉利润持续偏低

数据来源：同花顺 Mysteel 广州期货研究中心

螺纹吨钢即时利润（华北）：螺纹钢利润小幅度回落
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第四部分 期现价格分析
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价格小幅度回升

图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 图表标题，微软雅黑，Times New Roman，加粗，14-16号字体，白 周末现货价格表现一般。截止1月26日现货报价如下：

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日）为3960元/吨，较1月19日+60元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日）为4010元/吨，较1月19日+70元/吨

 螺纹钢：HRB400：Φ20：市场价：广州：粤韶（日）为4080元/吨，较1月19日+20元/吨

主流市场现货价格小幅度回落，总体保持稳定

数据来源：Mysteel 广州期货研究中心
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螺纹钢：HRB400E：Φ20：市场价：上海：中天钢铁（日） 3960 螺纹钢：HRB400E：Φ20：市场价：杭州：中天钢铁（日） 4010 螺纹钢：HRB400E：Φ20：市场价：广州：粤韶（日） 4080
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螺纹钢基差及价差：价差曲线相对平缓

05合约基差：-13元/吨，盘面小幅度升水 10合约基差：18元/吨，盘面小幅度贴水

10-1价差：42元/吨，05-10价差：31元/吨，价差稳定

数据来源：Wind Mysteel 广州期货研究中心
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第五部分 行业/产业动态
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行业/产业动态

 住建部：第一批房地产项目“白名单”或将1月底前落地

 1月26日，住房城乡建设部召开城市房地产融资协调机制部署会。据了解，1月底前，第一批房地产项目“白名单”可能
落地并争取贷款。会议指出，建立城市房地产融资协调机制，是贯彻落实党中央、国务院决策部署，一视同仁满足不同
所有制房地产企业合理融资需求、促进金融与房地产良性循环的重大举措。地级及以上城市人民政府要切实发挥牵头协
调作用，把这一重要机制迅速建立和运转起来，及时研判本地房地产市场形势和房地产融资需求，强化统筹谋划，细化
政策措施，搭建政银企沟通平台，推动房地产企业和金融机构精准对接，协调解决好房地产融资中存在的困难和问题。

数据来源：公开资料收集 广州期货研究中心
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大院2号1306房

办公地址：广东省清远市静福路25号金茂翰林院
六号楼2层04、05、06号

办公地址：肇庆市端州区信安五路2号华生
商住中心商业办公楼1704、1705办公室

办公地址：广州市南沙区海滨路171号南沙金
融大厦第8层自编803B

北京分公司 湖北分公司 山东分公司 郑州营业部
联系电话： 010-63360528 联系电话：027-59219121 联系电话：0531-66671202 联系电话：0371-86533821

办公地址：北京市丰台区丽泽路24号院1
号楼-5至32层101内12层1211

办公地址：湖北省武汉市江汉区香港路193号中
华城A写字楼14层1401-9号

办公地址：山东省济南市历下区泺源大街8
号绿城金融中心B楼906

办公地址：河南自贸试验区郑州片区（郑东）
普惠路80号1号楼2单元23层2301号

青岛分公司 机构业务部 机构事业一部 机构事业二部
联系电话：0532-88697833 联系电话：020-22836158 联系电话：020-22836155 联系电话：020-22836182

办公地址：山东省青岛市崂山区深圳路
100号办公楼户905室

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科
中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右
万科中心南塔6层

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺右万
科中心南塔6层

机构事业三部 广期资本管理（上海）有限公司
联系电话：020-22836185 联系电话：021-50390265 

办公地址：广州市天河区临江大道1号寺
右万科中心南塔6层

办公地址：上海市浦东新区福山路388号越秀大厦701室
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地址：广州市天河区临江大道1号寺右万科南塔5/6楼，北塔30楼

网址： www.gzf2010.com.cn

广州期货股份有限公司

欢迎交流！
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