
优化“保险+期货” 发挥支农合力
——光大期货服务新疆生产建设兵团甜菜产业案例

一、项目背景

新疆生产建设兵团第九师位于我国西北边陲，自然条件艰

苦，经济发展相对落后。为促进产业发展，推动边疆经济建设，

九师自1994年起大力发展甜菜产业，目前甜菜已成为其重要的

农业产业。近年来，九师甜菜种植面积基本都在7万亩左右，

产量达到30万吨，高峰时期种植面积近12万亩，产量达50万吨，

是全疆甜菜种植集中区。

随着甜菜产业升级与发展，当地基本形成了以糖厂订单收

购为核心的稳产和销售模式。但这种模式存在一定的问题：一

是种植户的风险管理保障手段主要是在种植初期与糖厂签订

订单，提前锁定甜菜销售价格和销售渠道，尽管该模式可规避

糖价下跌导致甜菜销售价低的风险，但在糖价上涨时，种植户

却无法充分享受糖价上涨带来的收益；二是虽然订单收购的方

式保障了种植户收入的稳定，但种植过程中的地租、水费、化

肥等开支较大，对流转资金有较高需求；三是糖厂是当地甜菜

产业链的重要环节，收购种植户甜菜并加工成白糖对外销售。

从甜菜收购订单签订到加工成白糖对外销售的周期较长，糖价

的波动对糖厂的收益影响较大，糖厂风险管理需求迫切。

二、服务方案与开展过程

在充分了解九师甜菜产业现状及需求后，光大期货有限公

司（以下简称“光大期货”）引入“保险+期货”基础模式，



并进一步加入银行、订单、基差收购进行优化升级，形成“银

行+订单+保险+期货+订单基差收购”的创新模式，最大程度地

满足产业需求、优化“保险+期货”模式。

（一）方案设计

糖厂在种植初期与种植户签订订单，锁定种植户甜菜销售

价格和销售渠道；糖厂为种植户提供担保，帮助农户获得银行

贷款，解决融资需求；保险公司根据农户需求设计保险产品，

同时期货公司风险管理子公司根据保险产品设计与之对应的

场外期权产品，帮助种植户享受糖价上涨的收益；风险管理子

公司运用基差收购的模式与糖厂签订基差收购合同，收购糖厂

白糖，并帮助糖厂防范价格风险，由此形成各方风险闭环、共

同收益。

图1 项目模式流程

（二）资金来源

项目总保费 848 万元，郑商所支持 498 万元、占比 58.7%，

地方兵团支持 170 万元、占比 20%，光大期货支持并筹集 98



万元、占比 11%，农户自缴仅 82 万元、占比 10%。

（三）项目实施

在政府部门和糖厂的协助下，结合当地甜菜历史亩产和出

糖率，本项目甜菜和白糖的转换系数为 0.54 吨/亩，最终计算

得到单位保费为 194.07 元/吨、104.8 元/亩。具体保险产品

情况如下：
表 1 保险要素

保险目标价格 5895．225 元/吨

保障数量 32690.78 吨

承保期限 92 天，自 2021 年 10 月 22 日至 2022 年 1 月 21 日

保费 8483916.91 元

保费费率 4.402212%

理赔公式
理赔金额=（白糖结算金额-目标价格）*保险数量；

保险数量=约定单产*保险面积

投保人 第九师农业农村局

被保险人 九师 598 户甜菜种植户

（四）开展过程

本项目由光大期货牵头实施，自 2021 年 6 月至 2022 年 3

月运行时间 10 个月。具体实施进度如下：
表 2 项目进度表

时间进度 项目进展

2021 年 6-7 月 项目调研、产品设计、项目申请

2021 年 7 月 郑商所批准立项、签署郑商所建设合同

2021 年 8-9 月

入户宣讲、项目推广、连队两委宣传，确认参保农户，收集承保信

息及保费，核保验标，审核、批改承保信息，收集大户土地权属证

明。

2021 年 10 月 承保信息公示，期权入场，出具保单

2021 年 11 月 保险公司收集保费，并进行培训宣讲

2022 年 1 月 保险和场外期权到期

2022 年 2-3 月 理赔完成，郑商所结项



2022 年 1 月 21 日保险到期，最终白糖结算价格为 6032.2

元/吨，较保险目标价格小幅上涨。据理赔公式计算，项目最

终理赔总额为 4478031.37 元，136.98 元/吨，73.97 元/亩。

三、项目总结

（一）解农户之需，助农户增收

本项目最终为新疆生产建设兵团第九师各团场参保农户

实现赔付 447.8 万元，大幅超出农户自缴保费 82 万元，切实

起到稳收增收作用，有助于提升农户种植积极性，保障甜菜种

植面积，稳定供应水平。理赔结束后，农户对“保险+期货”

的认可程度大大提高。

以种植户王某为例，种植甜菜面积 420 亩，每亩种植成本

约为1900元。他与糖厂签订的甜菜订单价格为0.533元/公斤，

亩产约 4 吨，每亩收入 2132 元/亩，扣除成本后净收入 232

元/亩。通过“保险+期货”项目，获得保险理赔 73.94 元/亩，

自缴保费仅为 13.51 元/亩。保险净收入 60.46 元/亩，相较于

种植净收入 232 元/亩，实现净收入增长 26%。

表 3：农户每亩支出成本及收入对比表

购买保险 不买保险

甜菜种植成本 1900 元/亩

甜菜销售收入 2132 元/亩

种植净收入 232 元/亩

保费支出 13.51 元/亩

保险赔偿 73.97 元/亩

保险净收入 60.46 元/亩

（二）政府认可程度高、可持续性强

本项目在政府、保险公司、期货公司的通力合作下顺利有



序的开展，项目覆盖了兵团一六二—一六九甜菜种植面积，最

终理赔效果显著、农户受益，使当地政府认识到期货市场对于

管理价格风险的重要作用，并主动加强对“保险+期货”模式

的宣传推广，力争让更多的农户主动加入到后续项目中，推动

了“保险+期货”模式在当地的持续开展。

本项目在基础价格险模式上增加银行信贷、订单农业、基

差收购环节，实现“保险+期货”模式优化，不仅有助于闭环

规避产业风险、保障农民稳收增收，更是以“保险+期货”模

式为支点，引入多方合作，合力发挥了支农作用。

银行信贷环节由糖厂向银行担保，帮助农户获得银行贷

款，从产业链源头帮助种植户解决了生产所需资金问题；订单

农业由糖厂和参保农户在种植初期签订甜菜订单，确定销售价

格和销售渠道，保障种植户防范甜菜价格下跌的风险。“保险

+期货”以白糖期货价格为依据，帮助种植户享受糖价上涨带

来的收益，基差收购环节由期货公司风险管理子公司与糖厂签

订基差收购合同，不仅能够帮助糖厂防范白糖价格波动带来的

风险，还提高了资金周转效率，有效保障了当地甜菜产业链末

端的稳定。


