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	“期货稳价订单” 助力保供稳价
	——南华期货服务浙油中心试点案例
	    沥青是我国用于
	（二）期货稳价订单模式
	2022年6月，上海期货交易所与浙油中心开展“期货稳价订单”试点业务。南华期货股份有限公司（以下简称
	在本项目中，浙油中心作为现货平台，通过预售产能，为市场保障供应；南华资本作为最终风险承接方，提供场外
	试点业务以“保供稳价”为抓手，支持浙油中心产能预售平台为实体企业提供现货供应保障的同时，鼓励企业利用
	通过此种业务模式，产能发售方，即上游的产能卖方，可以购买符合自身风险管理需求的场外看涨期权，锁定最低
	综合考虑浙油中心上下游企业风险管理需求、费用成本、风险控制等因素，南华资本为沥青产业链企业设计了两款
	表1 期权产品要素表
	产品
	普通看涨/跌期权产品
	阶段性涨/跌期权产品
	损益图
	1.看涨到期赔付=Max{期末结算价（St）-目标价格（K）,0}*合约数量
	2.看跌到期赔付=Max{目标价格（K）-期末结算价（St）,0}*合约数量
	1.看涨到期赔付=MIN{期末结算价（St）-目标价格（K），最大理赔额}*合约数量
	2.看跌到期赔付=MIN{目标价格（K）-期末结算价（St），最大理赔额}*合约数量
	产品效果
	1.全额理赔，损失多少补偿多少，上不封顶；
	2.期权费用较高，适应单边大行情之时。
	1.重点保护，适合价格在一定范围内的涨/跌；
	2.买卖价差期权，可灵活设置比例补偿；
	3.期权费用较低，但理赔封顶。
	以首单“期货稳价订单”项目为例，山东京博石油化工有限公司（以下简称“京博石化”）是一家以石油化工为主
	截至2022年底，通过与浙油中心搭建的“期货稳价订单”平台业务，后续共计有三家产业客户发售了五批次石
	收到期权理赔款项的几家企业认为，将期权理赔与企业现货预售相结合，可以取得如下效果：
	1.提高发售效率。本次项目的实施，让产能投产和发售无后顾之忧，不需要等待发货价格，不耽误生产加工。
	2.拥有兜底保障。通过与浙油中心搭建的“期货稳价订单”平台，共计三家产业客户发售了五批次货物，为54
	3.稳定利润，稳健经营。稳价订单给产业客户送去了“及时雨”，保障了生产加工线的正常运转，稳定了加工利
	4.控制风险，降低资金压力。买入期权，价格下跌不需要追加保证金，减轻了原先资金面临的现货和期货“双线

