
交割服务打通服务实体经济“最后一公里”
——铜冠金源期货服务上海 500 强有色企业案例

一、项目背景

中国是世界上最大的精炼铜生产国，铜是最重要的大宗

商品之一，广泛用于电气、轻工、机械制造、建筑工业、国

防工业等领域。国际铜期货是在上海国际能源交易中心上市

的沿用“国际平台、净价交易、保税交割、人民币计价”的

交易模式下新上市的铜期货合约，自 2020 年底上市交易以

来，被越来越多的企业纳入套期保值“工具箱”，并尝试将

其价格作为铜跨境现货贸易合同的定价基准。

A 企业为世界 500 强企业，是国内外知名的集有色金属

开采、冶炼、加工、贸易为一体的综合性企业集团。2022 年

3 月以来，电铜价格迅速走强，其后伴随国内疫情蔓延加速，

经济下行压力加大，铜价外强内弱，伦铜与沪铜之间的价差

扩大，出现出口盈利窗口期，但同时疫情的蔓延、海运物流

的紧张给出 A 企业的口贸易带来了一定风险。

二、服务方案与开展过程

（一）研判价格走势，制定销售策略

3 月 15 日换月交割后，国际铜期货当月合约与沪铜期货

当月合约的价差持续走阔。在 2022 年 3 月底到 4 月上旬，

国际铜期货与沪铜期货的价差超过 1000 元/吨，最高达到

1400 元/吨。铜冠金源期货有限公司（以下简称“铜冠金源

期货”）和 A 企业通过分析价格走势和综合考虑国内外供需



情况，预判国内外价差将进一步倒挂，由此制订了继续加大

出口的销售策略，该策略有助于显著提升 A 企业销售利润，

为了避免海运物流紧张造成的风险，选择国际铜交割作为常

规出口的有效补充。

图 1 国际铜与沪铜价差

（二）快速摸排风险，制定应急预案

2022 年 3 月国际铜当月合约在交割日半个月前已无成

交，空头头寸必须按原计划进行实物交割入库。转瞬即逝的

市场机遇和疫情蔓延造成突如其来的交割风险，铜冠金源期

货和 A 企业迅速对潜在风险进行快速摸排，协同制定应急预

案。

（三）开通仓单系统，打造绿色通道

2022年 3月下旬A企业申请开通上海国际能源中心标准

仓单系统账户。此时上海已处于全城管控状态，由于前期的

应急预案准备充分，铜冠金源期货与上海能源中心安排了应

急人员进行对接，克服重重困难完成了仓单系统账户的申请



工作，并成功交接 USB 秘钥。

2022 年 4 月上旬进入国际铜入库及仓单制作的阶段，铜

冠金源期货和 A企业努力在封闭生产期间完成对交割铜的筛

选、打包、出厂，在公路铁路受疫情影响封闭的情况下改内

支线江河联运，在上海市码头几乎全面停摆的情况下，想方

设法协调临时码头停靠并打造了一条码头与保税仓库之间

全运距封闭无接触的绿色通道。最终在上海市政府、市防疫

办批准下，在上海国际能源交易中心、浦东新区税务局、上

港集团的协调帮助下，成功完成了待交割的国际铜报关入

库，并在交割日前完成了交割仓单的制作。

（四）远程操作与线上办理，促成交割的完美落幕

2022 年 4 月 18 日开始正式进入国际铜交割阶段。在上

海疫情仍处于严峻状态下，铜冠金源期货通过远程操作仓单

系统完成交割授权申报，因当月交割金额超过 2 亿元，增值

税发票库存数量不足，公司积极与浦东新区税务局沟通，得

到了税务局的大力支持，在交割日前完成了增值税发票的申

领和远程开具。同时，交易所也将交割发票的提交从线下办

理改为线上办理，大大提高了票据流转的效率，最终多方高

效协调联动确保了国内冶炼厂历史上单笔最大国际铜期货

的顺利交割。

三、项目总结

交割是链接期现市场的重要一环，是服务实体经济的

“最后一公里”。平稳顺畅地完成交割业务，是促进期现货

价格有效收敛、保障期货功能发挥的基础条件。



本案例中，期货公司通过发挥自身功能，克服外部不利

条件，协助企业顺利参与并完成国际铜交割工作，为企业电

铜销售开辟了一条新路径，并在规避汇率风险的前提下抢抓

住了国内外市场的价差收益，实现了较好的经济效益。


