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基差贸易助力企业管理价格风险
—广期资本服务工业硅产业链案例

【案例摘要】2023 年上半年，工业硅现货价格持续回落。上游硅厂资金普遍偏紧，

销售压力大；下游工业硅贸易商出口订单锁定远期销售价，但采购端面临价格波动风险

和资金压力两大难题。广期资本运用基差贸易模式，服务工业硅产业链，帮助硅厂提前

锁定销售价格和加工利润，解决工厂销售渠道以及资金压力等问题；与贸易商签订远期

销售合同，按照“盘面 + 固定升贴水”方式确定价格。贸易商通过点价，节省 2500 元 / 吨，

有效对冲价格波动风险，提高收益。

一、项目背景

在推进碳达峰碳中和工作中，“硅能源”的可持续发展具有重要意义，“硅能源”

既包括以光伏为主线的多晶硅，也包括可替代石化类产品的有机硅，而工业硅是二者

的重要源头。我国工业硅产业近年来面临产业结构亟待升级优化、技术水平较低、上

下游产业缺乏协调发展等问题，特别是在贸易环节，缺乏远期价格指导和市场供需情

况分析，往往容易出现短期供应量变动较大、阶段性供需错配、供给短缺等情况。工

业硅期货的上市，为工业硅产业链企业提供了权威的价格指引和有效的风险管理工具，

有效保障了工业硅产业链稳定运行。

2023年上半年，工业硅现货价格持续回落，上游工业硅工厂民营企业较多，资金普

遍偏紧，销售压力大。云南德宏傣族景颇族自治州硅厂 A作为一家民营中小微企业，生

产出来的工业硅面临销售渠道有限、销售压力大、资金偏紧等问题。

与此同时，作为工业硅下游客户，厦门出口型贸易商 B与外商以远期季度单的形式

签订了部分出口订单，此时贸易商 B被动锁定了远期的销售价，但采购端面临价格波动

风险和资金压力两大难题。
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二、服务方案与开展过程

为解决工业硅产业链面临的问题，广期资本运用基差贸易模式，服务工业硅产业链，

帮助上下游客户进行风险管理，规避价格波动风险。

（一）借助基差贸易模式，助力上游工厂锁定加工利润，实现稳健可持续发展

2023年 4月，广期资本与硅厂 A经过充分沟通，签订了 5月交货工业硅采购合同

500吨，价格 15,800元 /吨，此时的现货市场需求疲软，盘面价格屡创新低，一度跌破

成本，云南工厂在丰水期即将到来之时，纷纷停机检修，而硅厂 A由于与广期资本签订

了工业硅销售合同，提前锁定了销售价格，得以持续开机，消耗了前期的高价原材料库存，

也减少了开停机带来的额外成本。广期资本在购入工业硅的同时，按照事先锁定的基差，

在期货市场上卖出工业硅期货主力合约 SI2308进行套保，对冲工业硅现货价格下跌风险。

通过基差贸易，解决了 A工厂销售渠道不畅以及资金压力等问题，帮助 A工厂稳健

运行、锁定了加工利润。

（二）巧用基差点价策略，帮助下游客户对冲价格风险，提高资金使用效率

在为A企业开展服务的同时，广期资本与厦门出口型贸易商 B进行接洽，与之签订远

期销售合同，按照“盘面 +固定升贴水”的方式确定价格，经过充分沟通，以 SI2308作为

盘面价格，当时价格在 15,500元 /吨左右，确定升水 1,000元 /吨，数量为 300吨。2023年

5月，贸易商 B在测算了各项费用后认为当前期货价格适合点价，便在事先支付了一定的履

约保证金后，以 13,000元 /吨左右的价位在 SI2308合约进行点价。广期资本接到贸易商 B

的点价通知后便在 SI2308合约以 13,000元 /吨左右的价格进行平仓，按照合同约定，贸易

商 B将以点价价格升水 1,000元 /吨采购工业硅现货，最终贸易商 B以 14,000元 /吨左右的

价格采购了 300吨的工业硅，节省了 2,500元 /吨，有效对冲了价格波动风险，提高了收益。

通过开展“期货盘面 +固定升贴水”的基差贸易，客户改变了传统的定价模式，实

现了更加灵活和透明的价格风险管理。这种定价模式不仅能够更好地满足客户的个性化

需求，还能够降低交易成本，为客户提供更加稳定的收益预期。此外，基差贸易还能够

帮助企业规避价格波动风险，提高资金使用效率，保障企业稳定运行。

三、项目总结

（一）帮助上游硅厂提高抗风险能力，促进产业升级与发展

运用基差贸易模式，上游硅厂可以提前锁定工业硅的销售价格并回收部分货款，同
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时大大减轻了工业硅的销售压力和工业硅价格下跌可能带来的损失。而广期资本在购入

工业硅的同时利用期货市场事先锁定了基差，对冲了接货后工业硅价格下跌的风险，随

后即可以选择在有利的基差情况下卖现货平期货，也可以持有到期交割。通过套期保值

对冲价格风险，锁定生产利润，平滑利润曲线，为硅厂经营稳健发展提供了保障。同时，

硅厂也可以将更多的资源和精力投入到研发、生产，提高产品质量和市场竞争力，促进

产业升级和高质量发展，引导产业有序扩张。

（二）帮助下游贸易商对冲价格风险，保障生产经营平稳进行

通过基差点价方式，下游贸易商可以在合适价位点价来锁定采购价格，对冲价格波

动风险，缓解资金压力，提高订单收益。而广期资本在卖出工业硅现货的同时对期货进

行平仓，以完成上下游客户的基差贸易服务，助力客户稳健经营，实现共赢。通过基差

点价锁定采购价格，有效规避了价格波动带来的经营风险，提升了供应链的稳定性，也

提高了贸易企业经营可持续性。




